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Eigentlich hätte es der Theorie nach 

die Woche des Goldes werden müs-

sen. Zu der Zuspitzung im Handels-

streit USA/China kam auch noch 

reichlich Säbelrasseln im Iran-Atom-

konflikt hinzu. Der Dax sackte wie 

die meisten Weltindizes, allen voran 

die chinesischen, nach unten. Gold 

profitierte zwar von der Unsicherheit, 

doch durch die Decke ging das als 

Krisenabsicherung beliebte Edelme-

tall nicht (s. auch S. 38/39). Die FOCUS- 

MONEY-Musterdepots zeigten daher 

keine einheitliche Entwicklung. 

Das Portfolio von Manuel Hölzle, 

GBC, profitierte von einer sehr gu-

ten Entwicklung des Medizintechnik- 

spezialisten Eckert & Ziegler. Im ers-

ten Quartal habe der Konzern Um-

satz und Gewinn gesteigert, so Hölzle. 

„Der Gewinn pro Aktie stieg um  

0,70 Euro auf 1,14 Euro“, sagt der Bör-

senexperte. „Zuletzt länger stag niert 

hat die Aktie von E.on. Aus diesem 

Grund verkaufen wir unsere Positi-

on“, so Hölzle weiter.

Wieder Federn lassen musste nach 

der starken Aufholjagd in der Vorwo-

che das Depot von Manfred Piontke, 

MPPM. Abgemildert wird die Bewe-

gung durch eine Dividendenzahlung 

von Siltronic über fünf Euro je Aktie. 

Hinzu kamen 0,80 Euro je Aktie, die 

die Deutsche Lufthansa ausschüttete. 

Zusammen stehen diese beiden Di-

videndenzahlungen für plus 0,7 Pro-

zentpunkte bei der dieswöchigen  

Performance-Veränderung.

„Es bleibt abzuwarten, ob der Gold-

sektor seine übliche Rolle der kontra-

zyklischen Anlage wieder aufnimmt“, 

sagt C-Quad rat-Fondsmanager An-

dreas Böger. Der Minenexperte führt 

keine Transaktion durch. Iamgold 
habe mit Quartalszahlen enttäuscht. 

Die Analysten würden nun aber eher 

Kurspotenzial nach oben sehen, so 

Böger über sein Sorgenkind. JH

Trump-Tweet 
verunsichert

Eckert & Ziegler hält  

das Hölzle-Depot auf Kurs.  

Siltronic schüttet aus

DEPOT 3   Andreas Böger, C-QUADRAT Gold & Resources Fund

4 800 B2Gold Corp. CA11777Q2099 26/18 2,25 10 800,00 – 2,34 11 251,20 4,2

4 900 Evolution Mining AU000000EVN4 26/18 2,21 10 829,00 – 2,01 9 858,80 –9,0

3 400 Iamgold Corp. CA4509131088 diverse 4,25 14 433,00 – 2,12 7 208,00 –50,1

4 000 Yamana Gold CA98462Y1007 26/18 2,57 10 280,00 – 1,86 7 424,00 –27,8

2 200 First Majestic Silver CA32076V1031 diverse 6,43 14 155,99 – 5,22 11 477,40 –18,9

580 Wheaton Precious Metals CA9628791027 26/18 18,83 10 921,40 – 18,13 10 514,24 –3,7

700 Pan American Silver CA6979001089 26/18 15,38 10 766,00 – 10,86 7 600,60 –29,4

275 Agnico Eagle Mines CA0084741085 26/18 38,64 10 626,00 – 36,32 9 988,00 –6,0

3 000 Alamos Gold CA0115321089 15/19 4,62 13 860,00 – 3,93 11 790,00 –14,9

Guthaben: 2 089,40 Euro Depotwert: 87 112,24 Euro

Gesamtwert*: 89 201,64 Euro Depotveränderung: –10,8 %

DEPOT 1   Manfred Piontke, MPPM Piontke Portfolio Management

100 Siltronic DE000WAF3001 26/18 120,60 12 059,60 – 76,52 7 652,00 –36,5

100 SAP DE0007164600 26/18 101,90 10 190,00 – 111,18 11 118,00 9,1

300 Formycon DE000A1EWVY8 26/18 37,40 11 220,00 – 33,30 9 990,00 –11,0

350 Jost Werke DE000JST4000 26/18 34,34 12 019,00 – 31,25 10 937,50 –9,0

300 Lufthansa DE0008232125 30/18 20,04 6 012,00 – 18,85 5 653,50 –6,0

100 Grenke DE000A161N30 49/18 74,75 7 475,00 – 91,35 9 135,00 22,2

150 Sixt-Vz. DE0007231334 35/18 66,10 9 915,00 – 65,80 9 870,00 –0,5

65 Wirecard DE0007472060  3/19 127,55 8 290,75 – 137,40 8 931,00 7,7

800 Singulus Technologies DE000A1681X5 13/19 9,33 7 464,00 – 9,70 7 760,00 4,0

Guthaben:  10 895,09 Euro Depotwert: 81 047,00 Euro

Gesamtwert*: 91 942,09 Euro Depotveränderung: –8,1 %

DEPOT 2   Manuel Hölzle, GBC AG

175 UBS-GBC-DD-Value-Zert. CH0358664750 diverse 101,75 17 805,73 – 98,33 17 207,75 –3,4

190 HeidelbergCement DE0006047004 diverse 66,94 12 718,22 SL: 49,00/190 70,30 13 357,00 5,0

1 000 E.on DE000ENAG999 diverse 9,21 9 210,00 V: 9,25/1000 9,43 9 427,00 2,4

170 Eckert & Ziegler DE0005659700 diverse 48,33 8 216,10 – 88,80 15 096,00 83,7

120 Cewe DE0005403901 45/18 67,20 8 064,00 – 83,40 10 008,00 24,1

110 Grenke AG DE000A161N30 diverse 75,15 8 265,95 SL: 69,00/110 91,35 10 048,50 21,6

55 Merck KGaA DE0006599905  4/19 88,80 4 884,00 SL: 85,00/55 97,04 5 337,20 9,3

80 Hugo Boss DE000A1PHFF7  8/19 63,98 5 118,40 SL: 49,50/80 60,32 4 825,60 –5,7

120 Kion DE000KGX8881 diverse 50,06 6 007,56 – 55,88 6 705,60 11,6

400 Wienerberger AT0000831706 15/19 19,79 7 916,36 SL: 17,00/400 20,02 8 008,00 1,2

Guthaben: 3 190,99 Euro Depotwert: 100 020,65 Euro

Gesamtwert*: 103 211,64 Euro Depotveränderung: +3,2 % 
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Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind all-
gemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleis ter konsultiert werden.

*Startkapital am 14.6.18 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschäft, 2,5 % Ausgabeaufschlag 
bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss

-Musterdepots zeigten daher 
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Das Portfolio von Manuel Hölzle, 

GBC, profitierte von einer sehr gu-

ten Entwicklung des Medizintechnik-

spezialisten Eckert & Ziegler. Im ers-

ten Quartal habe der Konzern Um-

satz und Gewinn gesteigert, so Hölzle. 

„Der Gewinn pro Aktie stieg um 

0,70 Euro auf 1,14 Euro“, sagt der Bör-

senexperte. „Zuletzt länger stagniert 

hat die Aktie von E.on. Aus diesem 

Grund verkaufen wir unsere Positi-

on“, so Hölzle weiter.

DEPOT 2   Manuel Hölzle, GBC AG


