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DEPOT 1 DEPOT 2 DEPOT 3

Brexit-Querelen und Italien-Haus-

haltsstreit waren kein guter 

Nährboden für die Aktienbörsen in 

der Berichtswoche. Selbst die Flucht-

währung Gold kam zwischenzeitlich 

unter Druck. Die Entwicklung der 

Musterdepots spiegelte dieses Um-

feld wider: Es ging noch etwas wei-

ter nach unten.

Interessanterweise musste gerade 

das Edelmetall-Portfolio von Andre-

as Böger, C-Quadrat, am stärksten 

abgeben. Ein zwischenzeitlich un-

ter die Marke von 1200 US-Dollar 

gefallener Goldpreis lastete auf den 

Goldminen.

Doch auf der Unternehmensseite 

gab es für alle drei Protagonisten zu-

mindest kleine Lichtblicke. So legte 

der Goldminenbetreiber B2Gold ein 

sehr gutes Quartalsergebnis vor. Die 

Aktie von B2Gold konnte sich daher 

im Plus halten.   

Manuel Hölzle von GBC ist mit 

der kürzlich erworbenen Cewe zu-

frieden. „Das Management erwartet, 

dass Cewe – wie in den Vorjahren – 

erneut im vierten Quartal wachsen 

und sämtliche Zielwerte erreichen 

wird“, sagt der Börsenprofi. Der Um-

satz soll 2018 auf 630 bis 665 Millio-

nen Euro steigen und der Nachsteu-

ergewinn 33 bis 37 Millionen Euro 

erreichen. Hölzle bleibt daher opti-

mistisch für die Aktie. Zudem konn-

te die Neuerwerbung Covestro in 

dieser schwierigen Börsenwoche ei-

nen positiven Renditebeitrag leisten.

„Die Grenke-AG-Aktie ist trotz 

sehr guter Zahlen und Aussichten 

stark zurückgegangen“, sagt Man-

fred Piontke, Vermögensverwalter 

von MPPM. Piontke kauft daher 100 

Stück Grenke, ehemals Grenkelea-

sing. Zur Liquiditätsbeschaffung ver-

kauft er seine Position von 80 Wacker 
Chemie und nimmt einen Teilverkauf 

von 650 Stück Adva vor. JH

Weiterhin 
Gegenwind

Die Portfolios verlieren im 

schwierigen Umfeld.  

Piontke schichtet etwas um

DEPOT 3   Andreas Böger, C-QUADRAT Gold & Resources Fund

4 800 B2Gold Corp. CA11777Q2099 26/18 2,25 10 800,00 – 2,30 11 040,00 2,2

4 900 Evolution Mining AU000000EVN4 26/18 2,21 10 829,00 – 1,97 9 653,00 –10,9

2 100 Iamgold Corp. CA4509131088 26/18 4,96 10 416,00 – 2,51 5 271,00 –49,4

4 000 Yamana Gold CA98462Y1007 26/18 2,57 10 280,00 – 1,86 7 440,00 –27,6

650 Kirkland Lake Gold CA49741E1007 26/18 17,12 11 128,00 – 16,37 10 640,50 –4,4

1 300 First Majestic Silver CA32076V1031 26/18 6,68 8 684,00 – 4,59 5 967,00 –31,3

580 Wheaton Precious Metals CA9628791027 26/18 18,83 10 921,40 – 14,13 8 195,40 –25,0

700 Pan American Silver CA6979001089 26/18 15,38 10 766,00 – 11,40 7 980,00 –25,9

275 Agnico Eagle Mines CA0084741085 26/18 38,64 10 626,00 – 30,66 8 431,50 –20,7

Guthaben: 5 712,48 Euro Depotwert: 74 618,40 Euro

Gesamtwert*: 80 330,88 Euro Depotveränderung: –19,7 %

DEPOT 1   Manfred Piontke, MPPM Piontke Portfolio Management

1 650 Adva DE0005103006 26/18 6,38 10 527,00 V: –/650 7,80 12 870,00 22,3

110 Siltronic DE000WAF3001 26/18 134,88 14 836,80 – 77,78 8 555,80 –42,3

460 Deutsche Rohstoff AG DE000A0XYG76 43/18 20,10 9 246,00 – 16,00 7 360,00 –20,4

100 SAP DE0007164600 26/18 101,90 10 190,00 – 92,67 9 267,00 –9,1

300 Formycon DE000A1EWVY8 26/18 37,40 11 220,00 – 29,35 8 805,00 –21,5

350 Jost Werke DE000JST4000 26/18 34,34 12 019,00 – 30,10 10 535,00 –12,3

480 Lufthansa DE0008232125 30/18 20,04 9 619,20 – 20,16 9 676,80 0,6

80 Wacker Chemie DE000WCH8881 33/18 120,65 9 652,00 V: –/80 86,40 6 912,00 –28,4

150 Sixt-Vz. DE0007231334 35/18 66,10 9 915,00 – 60,10 9 015,00 –9,1

Grenke DE000A161N30 K: –/100

Guthaben:  1 050,54 Euro Depotwert: 82 996,60 Euro

Gesamtwert*: 84 047,14 Euro Depotveränderung: –16,0 %

DEPOT 2   Manuel Hölzle, GBC AG

140 UBS-GBC-DD-Value-Zert. CH0358664750 diverse 103,35 14 469,00 – 92,38 12 933,20 –10,6

160 HeidelbergCement DE0006047004 diverse 68,91 11 025,60 SL: 49,00/133 60,24 9 638,40 –12,6

1 000 E.on DE000ENAG999 diverse 9,21 9 210,00 SL: 7,80/800 9,00 9 001,00 –2,3

100 Covestro DE0006062144 48/18 57,50 5 750,00 – 58,16 5 816,00 1,1

400 TAG Immobilien DE0008303504 diverse 19,50 7 800,00 SL: 14,80/100 21,12 8 448,00 8,3

40 Linde (untendered) DE0006483001 33/18 178,55 7 142,00 SL: 160,00/40 191,95 7 678,00 7,5

300 Cancom DE0005419105 diverse 35,28 10 584,00 – 34,26 10 278,00 –2,9

160 Eckert & Ziegler DE0005659700 45/18 47,20 7 552,00 – 54,50 8 720,00 15,5

120 Cewe DE0005403901 45/18 67,20 8 064,00 – 64,80 7 776,00 –3,6

Guthaben: 9 665,88 Euro Depotwert: 80 288,60 Euro

Gesamtwert*: 89 954,48 Euro Depotveränderung: –10,0 % 
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Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind all-
gemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleis ter konsultiert werden.

*Startkapital am 14.6.18 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschäft, 2,5 % Ausgabeaufschlag 
bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss

Manuel 

Hölzle

Manuel Hölzle, GBC AG

Manuel Hölzle von GBC ist mit 

der kürzlich erworbenen Cewe zu-

frieden. „Das Management erwartet, 

dass Cewe – wie in den Vorjahren – 

erneut im vierten Quartal wachsen 

und sämtliche Zielwerte erreichen 

wird“, sagt der Börsenprofi. Der Um-

satz soll 2018 auf 630 bis 665 Millio-

nen Euro steigen und der Nachsteu-

ergewinn 33 bis 37 Millionen Euro 

erreichen. Hölzle bleibt daher opti-

mistisch für die Aktie. Zudem konn-

te die Neuerwerbung Covestro in 

dieser schwierigen Börsenwoche ei-

nen positiven Renditebeitrag leisten.


