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Kaufen, Halten, Verkaufen  

– im schwankungsanfälligen 

Markt verringerten  

die Experten ihre Verluste

Hölzle setzt 
auf Herrnbräu

M anuel Hölzle zeigt sich heimatver-
bunden. Nicht für Großbrauereien 

wie Inbev oder SABMiller schägt sein 
Herz, sondern für die BHB Brauholding 
Bayern-Mitte, die am vergangenen Don-
nerstag an der Münchner Börse debütier-
te. Die BHB mit Sitz in Ingolstadt emit-
tierte 2,6 Millionen Aktien zum Kurs von 
2,80 Euro. 

„Die BHB Brauholding fungiert im 
BHB-Konzern als Konzernmutter für re-
nommierte Bierbrauerei- und Getränke-
töchter. Kern des operativen Geschäfts-
betriebs ist die Tochter Herrnbräu. Bis 
dato führte die aktive Konsolidierungs-
strategie zur Vereinigung von mehr als 
30 regionalen Brauereien und Getränke-
händlern“, erklärt Hölzle. Und fügt hin-
zu: „Die Brauerei ist also solide und gut 
aufgestellt, wie es sich für ein bayeri-
sches Traditionsunternehmen gehört.“ 
Bei so viel Begeisterung ist es folge-
richtig, dass der Schwabe Hölzle 3500 
BHB-Aktien (ISIN: DE000A1CRQD6) or-
dert. Allerdings ist er nur bereit, maxi-
mal 2,85 Euro je Aktie zu zahlen. Das 
sollte klappen, denn im Verlauf des ers-
ten Börsentags gab der Aktienkurs auf 
2,67 Euro nach. Da Hölzles Depot maxi-
mal bestückt ist, trennt er sich „schweren 
Herzens“ ohne Limit von seiner komplet-
ten Bob-Mobile-Position. Hölzle hofft, die 
rund 18 Prozent Kursgewinn komplett  
realisieren zu können.

Auf Umschichtungen verzichten auch 
in dieser Woche Frank Lingohr und Eber-
hard Rohe. Rohe zeigt sich positiv über-
rascht von seiner Spirax-Sarco-Aktie. „Sie 
ist um mehr als zehn Prozent angesprun-
gen, nachdem sehr gute Zahlen für das 
erste Halbjahr sowie neue Akquisitionen 
veröffentlicht wurden. Die Märkte trauen 
der Aktie somit wieder mehr Wachstums
potenzial zu“, so der DAB-Banker. Sein 
Verkaufslimit von 9,30 Euro je Petroleum-
Geo-Services-Aktie bleibt im Markt.� FB

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit

DEPOT 3

DEPOT 2 Frank Lingohr (Lingohr & Partner)

DEPOT 1 Manuel Hölzle (GBC AG)

Guthaben:	 1 132,10 Euro	 Depotwert:	 91 743,90 Euro
Gesamtwert*:	 92 876,00 Euro	 Depotveränderung:	 –7,1 %

Guthaben:	 1 285,02 Euro		  Depotwert:	 92 618,00 Euro
Gesamtwert*:	 93 903,02 Euro		  Depotveränderung:	 –6,1 %

Guthaben:	 1 602,72 Euro	 Depotwert:	 97 960,70 Euro
Gesamtwert*:	 99 563,42 Euro	 Depotveränderung:	 –0,4 % 

Frank  
Lingohr: 
lässt seine  
alten Favori-
ten im Rennen

Eberhard Rohe (DAB Bank)

Eberhard 
Rohe: freut 
sich über 
Kurssprung 
bei Spirax

Manuel 
Hölzle:
setzt auf einen 
regionalen  
Bierbrauer

	 350	 Gerry Weber	 DE0003304101	 11/10	 24,42	 8 547,00	 –	 24,40	 8 540,00	 –0,1 %

	 1 000	 C.A.T. Oil	 AT0000A00Y78	 11/10	 7,15	 7 150,00	 –	 7,35	 7 350,00	 2,8 %

	 720	 KTG Agrar	 DE000A0DN1J4	 11/10	 15,90	 11 448,00	 –	 14,09	 10 144,80	 –11,4 %

	 3 000	 Süss Microtec	 DE0007226706	 11/10	 4,38	 13 140,00	 –	 3,77	 11 310,00	 –13,9 %

	 7 000	 Softline	 DE000A1CSFP1	 11/10	 1,86	 13 020,00	 –	 2,44	 17 080,00	 31,2 %

	 75	 Fonds 1st Capital Group	 LU0329290448	 14/10	 85,57	 6 417,75	 –	 75,76	 5 682,00	 –11,5 %

	 760	 Bob Mobile	 DE000A0HHJR3	 16/10	 12,82	 9 743,20	 V: o. L./760	 15,14	 11 506,40	 18,1 %

	 1 500	 Greiffenberger	 DE0005897300	 21/10	 5,98	 8 970,00	 –	 6,35	 9 525,00	 6,2 %

	 250	 Schoeller-Bleckmann	 AT0000A00Y78	 17/10	 43,69	 10 922,50	 –	 39,13	 9 782,50	 –10,4 %

	11 000	 KPS	 DE000A1A6V48	 27/10	 0,59	 6 490,00	 –	 0,64	 7 040,00	 8,5 %

  	 260	 Lingohr Systematic LBB Inv	 DE0009774794	 11/10	 76,70	 19 942,00	 –	 77,35	 20 111,00	 0,8 %

	 125	 HSBC T. Lingohr Global Equity	 LU0384133178	 11/10	 158,32	 19 790,00	 –	 158,71	 19 838,75	 0,2 %

	 485	 Altria	 US02209S1033	 11/10	 14,82	 7 187,70	 –	 16,53	 8 017,05	 11,5 %

	 250	 Western Digital	 US9581021055	 11/10	 28,12	 7 030,00	 –	 24,75	 6 187,50	 –12,0 %

	 6 500	 Dongfeng Motors	 CNE100000312	 11/10	 1,06	 6 890,00	 –	 1,00	 6 500,00	 –5,7 %

	 250	 ArcelorMittal	 LU0323134006	 11/10	 29,85	 7 462,50	 –	 22,83	 5 707,50	 –23,5 %

	 222	 AstraZeneca	 GB0009895292	 11/10	 33,00	 7 326,00	 –	 37,65	 8 358,30	 14,1 %

	 315	 BHP Billiton	 GB0000566504	 11/10	 23,65	 7 449,75	 –	 22,08	 6 955,20	 –6,6 %

	 420	 Intel	 US4581401001	 20/10	 17,28	 7 257,60	 –	 15,88	 6 669,60	 –8,1 %

	 130	 Hormel Foods	 US4404521001	 26/10	 33,87	 4 403,10	 –	 32,87	 4 273,10	 –3,0 %

	 300	 DS Norden	 DK0060083210	 11/10	 32,82	 9 846,00	 –	 28,33	 8 499,00	 –13,7 %

	 225	 Inditex	 ES0148396015	 11/10	 44,36	 9 981,00	 –	 47,94	 10 786,50	 8,1 %

	 1 160	 Zertifikat OMX Vilnius Index	 DE000AA0G6N8	 13/10	 8,56	 9 929,60	 –	 8,61	 9 987,60	 0,6 %

	 260	 Biotest	 DE0005227201	 15/10	 38,40	 9 984,00	 –	 36,00	 9 360,00	 –6,3 %

	 1 000	 Petroleum Geo Services	 NO0010199151	 16/10	 9,50	 9 500,00	 V: 9,30/1000	 7,19	 7 190,00	 –24,3 %

	 1 250	 Compugroup	 DE0005437305	 17/10	 8,50	 10 625,00	 –	 8,00	 10 000,00	 –5,9 %

	 100	 Siemens	 DE0007236101	 26/10	 74,35	 7 435,00	 –	 73,54	 7 354,00	 –1,1 %

	 2 200	 Deutz	 DE0006305006	 27/10	 4,30	 9 460,00	 –	 4,33	 9 526,00	 0,7 %

	 1 000	 Spectris	 GB0003308607	 27/10	 9,56	 9 560,00	 –	 8,45	 8 450,00	 –11,6 %

	 580	 Spirax-Sarco	 GB0008347048	 27/10	 17,03	 9 877,40	 –	 18,26	 10 590,80	 7,2 %

Anzahl	 Wertpapier	 ISIN	 aufge-	 Kauf-	 Kauf-	 Limits	 Kurs am  	 Kurswert	 Kursver-
			   nommen	 kurs	 summe	 in Euro/	 8.7.2010	 am	 änderung
			   Ausgabe	 in Euro	 in Euro	 Stück	 in Euro	 8.7.2010	


